INVESTEERIMISEDU
POHIMOTTED






Kristjan Lilvamagi Tonn Talpsepp Tarvo Vaarmets

INVESTEERIMISEDU
POHIMOTTED

Algajast edukaks investoriks



Toimetaja Tarvo Vaarmets
Keeletoimetaja Helve Hennoste
Teostus Kaspar Ehlvest ja kirjastus Argo
Kaanekujundus Meelis Krosetskin
www.argokirjastus.ee

©Rahaedu OU 2022. Kb&ik digused kaitstud
ISBN 978-9916-4-1241-1
Trukitud Tallinna Raamatutrukikojas



Sisukord

Sissejuhatus
Tanuavaldus

1. Investeerimismotte
seadistamine ehk
Millest alustamisel lahtuda

11.  Investeerimise head ja vead

12. Magava raha probleem

13. Liitintressi ja pika perioodi efekt

14. Raha ajavaartus
investeeringute hindamisel

Soovitused

Ulesanded

2. Investeerimine ja elukaar
ehk Kuidas endast rikkam
pensionar vormida

21. Miks pensionieaks investeerida?

2.2. Eesti pensionisammaste sUsteem

2.3. Esimene pensionisammas

2.4. Teine pensionisammas

25  Kolmas pensionisammas

Soovitused

Ulesanded

3. Varaklassid kui
investeerimistuum ehk
Mille Gmber mang kaib

31. Lahutamatud risk ja tootlus

32. Raha

3.3. Volakirjad ja laenud

3.4 Kinnisvara

35  Aktsiad

3.6. Toorained

37. KrUptovarad

n

12

13
20
23

28
29
29

32

33

37
39
48
52
53

54

55
61
62
65
70
75
81

3.8. Alternatiivsed investeeringud
Soovitused

Ulesanded

4. Praktilised sammud

41.

4.2.

4.3

4.4,

4.5.

esimeste tehinguteni
ehk Puust ja punaseks
teekond boérsimaailma

Esimene samm —

pangakonto avamine

Teine samm — maakleri valik
Tehinguplatvormid
Keerulised tooted

Kolmas samm —
vaartpaberikonto avamine
Kus ja kuidas aktsiaid hoitakse?
Maaklerikonto

Neljas samm —

raha kandmine kontole

Viies samm —

vaartpaberite ostmine

Borsi valik ja hoidmistunnistus

Soovitused
Ulesanded

5.

51
52
53.

Tehingud finantsturgudel
ehk Kuidas stisteem
endale kasulikumalt
toole panna

Tehingute edastamine borsile
Tehingukorralduse tuubid
TurusUgavus ja likviidsus

Millal kasutada turuhinnaga,
millal limiithinnaga
tehingukorraldusi?

Muud tehingukorralduste tulbid

82
85
85

88

89
89
95
97

100
100
101

102

102
103
104
105

106

107
109
10

12
15



6

INVESTEERIMISEDU POHIMOTTED

e
19
122
122

124

125

127

132
142
142

144

145
146
152
157
158
160
164
164

166

167
169

54, LUhikeseks muuk

55. Vdimendusega tehingud

Soovitused

Ulesanded

6. Aktsiate hindamine ja
kvalitatiivne analtilis ehk
Kuidas tuvastada ettevotte
investeerimispotentsiaal

6.1. Ettevotte eesmark ja sellel
pdhinev vaartuse hindamine

6.2. Miks bérsiaktsiate hinda
ise Uldse arvutada?

6.3. Ettevotete ,pehmed” ehk
kvalitatiivsed vaartused
ja nende hindamine

Soovitused

Ulesanded

7. Finantsaruannete anallls
ehk Millised naitajad aitavad
investeerimisedu
suurendada

7.1. Finantsaruannetes kajastuv info

7.2. Finantsaruannete sisu

7.3. Finantsaruannete anallus

7.4. Likviidsuse suhtarvud

7.5. Finantsvdimenduse suhtarvud

7.6. Tasuvuse suhtarvud

Soovitused

Ulesanded

8. Aktsiate hindamine
diskonteerimismudelite
abil ehk Kuidas
leida rahamasinaid

81. Diskonteerimine — mis see on?

8.2. Rahavood ja dividendimudel

8.3. Noutava tulunormija

kasvumaara eksperdihindamine

172

8.4.

8.5.

8.6.

Ettevotte vaba rahavoo ja
diskontomaara arvutamine
Diskonteeritud vaba rahavoo
mudeli rakendamine
Mitmeetapiline dividendi
diskonteerimismudel

Soovitused
Ulesanded

9.

91

9.2

9.3.

9.4.

Aktsiate hindamine
suhtarvude abil ehk
Kuidas alternatiivide
seast voitjaid valida

Aktsiate vordlusmeetod ja
olulisemad aktsiahinna
suhtarvud

Vordleva hindamismeetodi
kasutamine ja

suhtarvude vordlus

P/B ja ROE kombineeritud
kasutamine aktsiate hindamisel
Aktsiate analUusimise

ja valimise tooriistad

Soovitused
Ulesanded

10.

10.1.
10.2.

10.3.
10.4.
10.5.
10.6.

10.7.

Volakirjade hindamine
ehk Praktilisi napunaiteid
rahakraanide avamiseks

Mis on volakirjad?
Olulised moisted ja
volakirjatuubid
Valitsuse volakirjad
Ettevotete volakirjad
Volakirja vaartus ja hind
Volakirja hinna ja intressimaara
pooérdvordeline seos
Volakirja hinda
madjutavad tegurid
Krediidirisk

Likviidsus

175

180

194

197
197

200

201

21

218

222

223
223

226

227

227
230
232
234

240

245

245
248



Tdhtaeg
Vblakirja intressimddra
kujunemine

Soovitused
Ulesanded

1.

1.

n.2.
1n.3.

1.4

1ns.

1.6.
1n.7.
1.8.

Investeerimine
kinnisvarasse ehk
Kuidas méodduka riskiga
joukust suurendada

Uurikorter kui kindel
rikastumise allikas?
Voéimenduse kasutamine
Korteri diglase vaartuse
hindamine vérdlusmeetodiga
Korteri turuvaartuse
hindamine diskonteeritud
rahavoogude mudeliga
Ulrikorteri tasuvuse
arvutamine

Ulrnike valimine
Arikinnisvara hindamine
Maa hindamine

Soovitused
Ulesanded

12.

121

122
12.3.
12.4.
125.

Uhisrahastus ehk
Kuidas suurem risk
enda pilli jargi
tantsima panna

Uhisrahastus kui
tehnoloogiline
investeerimisviis
Laenud

Osalused

Kinnisvara
Uhisrahastuse riskid

Soovitused
Ulesanded

249

251
252
253

254

255
259

261

266

269
276
279
288

291
292

294

295
295
298
300
303
308
309

13.

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

SISUKORD

Majanduststiklid ehk
Kuidas ajastada eri
varaklassidesse ja
sektoritesse investeerimist

Majandustsuklite toimimise
pdhimotted

Millised naitajad ennetavad
majandusmuutusi?
Varaklasside kaitumine
majandustsukli eri faasides
Majandussektorid aktsiaturu-
ja majandustsuklites

Soovitused
Ulesanded

14.

Eduka investeerimise
kiimme pohimotet

Autoritest

310

31N

317

318

322

330
331

332

334






Sissejuhatus

Rahast ei saa iile ega iimber. Filmis ,,Nukitsamees“ kolav ,,Rahalaul kannab koguni
sonumit, mille jargi raha méngib elus pohirolli ning raha ongi 6nn ja armastus.
Voime vaielda, kas péris nii otseseid vordusmarke tommata saab. Neid ridu luge-
des oled aga arvatavasti meiega ithel meelel, et rahal on elus toesti vdga oluline,
keskne koht. Sellest tulenevalt on raha- ja investeerimisteadmised véga tdhtsad.
Onneks saab teadmisi eri allikatest juurde ammutada. Naiteks keskendub meie
rahatarkuse triloogia esimene raamat ,,Rahaedu pohimoétted iildisele rahatargale
kaitumisele. Raamat ,,Investeerimisedu pohimoétted” seab fookuse aga kitsamalt
investeerimisele.

Selle raamatu lugemisega oledki juba astunud olulise sammu edukamaks inves-
toriks saamise teel! Raamatu labito6tamine aitab sul oma investeerimisteadmisi
oluliselt suurendada, edukamaid tehinguid teha ja seega jouda ka rahalise vaba-
duseni. Viimase all méeldakse tildiselt olukorda, kus raha saamiseks ei pea enam
pohimétteliselt tood tegema. See tihendab, et elamiseks vajalikud summad laekuvad
investeeringutest. Sellest jareldub, et investeerimisteadmised on rahalise vabaduse
saavutamisel otsustavad.

Tee investeerimiseduni ehk edukaks investoriks kasvamine ei ole kiire ega lihtne.
Paratamatult tuleb arvestada ka tagasilookide ja oluliste viljakutsetega. Onneks ei
ole sa sel poneval rannakul siiski tiksi. Saad alati ,,Investeerimisedu pohimétted®
lahti votta ning ammutada inspiratsiooni meie kogemuslugudest ja 6ppetundidest.
Need aitavad valtida vigu, mida meie teinud oleme, aga pakuvad meie dnnestumiste
nditel ka tuge ja kasulikke ideid.

Oleme iiheskoos ndinud vdga erinevaid turuolukordi tehnoloogiamulli 16hke-
misest 2000. aastal, 2009. aasta sligava majanduslanguse, Euroala vélakirjakriisi,
negatiivsete intresside ja nafta hinna ning koroonapandeemiani. Nende kriiside
korval oleme olnud muidugi otseselt tunnistajaks ka eelnenud eufoorilistele aega-
dele. Koik kriisid ja turuolukorrad on meile pakkunud rohkelt voimalusi edukate
investeeringute tegemiseks. Selle raamatu kaudu on meil viga hea meel neid prak-
tilisi kogemusi ja 6ppetunde sinuga jagada. Nii saad oma rahaga teha loodetavasti
paremaidki investeerimisotsuseid.

Usume koos paremaks saamisesse ehk kogemuste jagamise korval peame viga
vadrtuslikuks ka teadmiste jagamist. See tadhendab, et raamatus radgime lahti ja
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selgitame pohjalikult, kuidas meie pikaaegse eduka investeerimise, aga ka inves-
teerimisega tihedalt seotud teadustegevuse kaigus omandatu voimaldab ka sinul
teha paremaid ja kasumlikumaid investeerimisotsuseid. Siin raamatus peituvaid
ja investeerimisedu saavutamiseks vajalikke teadmisi rikastame eluliste ndidete
ja soovitustega. Jagame sinuga raamatus pdhimotteid, kuidas algajast edukaks
investoriks kasvada. Anname sulle tooriistad ja praktilised teadmised, kuidas oma
investeerimisportfelliga navigeerida tousuvees majandustsiikli kasvufaasis ning
segastes vetes majandustsiikli langusfaasis.

»Investeerimisedu pohimétted* algab peatiikiga, mis aitab investeerimise teekonda
lahti métestada ja vastata kiisimusele ,,Miks investeerimisega tildse tegeleda?”. Seejérel
tdiendame esimeses peatiikis kirjeldatud kasitlusi inimese elukaare ja pensioni-
investeerimise seisukohast. Muidugi avame ukse ka varaklasside imelisse maailma
ja selgitame, millistesse varaklassidesse ning millal on méistlik oma vara paigutada.
Lisaks rddgime raamatus praktilistest probleemidest alates maakleri valikust kuni
tehingute tegemiseni. Ikka selleks, et sinu teelt takistusi korvale veeretada ja aidata
sul oma samme investeerimismaailmas mugavamalt ning lihtsamini teha.

Raamatus on olulisel kohal erinevate varaklasside hindamise ja valimise pohi-
motted. Anname sulle aktsiate hindamise todriistad, praktilised 6ppetunnid ja
kogemused, mis aitavad hinnata aktsiate diglast vaartust ning teha kaalutletud inves-
teerimisotsuseid. Kdime ldbi volakirjade ja laenude ning kinnisvarasse investeerimise
teekonna, mille kdigus tutvustame praktilisi tooriistu ja volakirjade ning kinnisvara
odiglase vddrtuse hindamise mudeleid. Raamatu vétab kokku majandustsiiklitele
keskenduv peatiikk, millega anname edasi teadmised investeerimisportfelli kui
terviku juhtimisest kogu majandustsiikli jooksul.

Kuidas raamatut kasutada? Peatiikke saab lugeda ka eraldi. See tdhendab, et
void julgelt mone peatiiki ka vahele jitta ja kohe enda jaoks huvitavamad labi t66-
tada. Voib juhtuda, et oled néiteks mone peatiiki teemadega juba kursis ja seetottu
huvitavad sind rohkem need, kus kisitletavate teemadega ei ole sa senini piisavalt
kokku puutunud. Usume, et ka kogenud investor leiab raamatu igast peatiikist enda
jaoks huvitavaid ja kasulikke métteid.

Rahaline vabadus ja edukate investeeringute tegemine ei ole juhus, kui tead,
mida teed. Siit raamatust leitavate teadmiste, kogemuste ja tooriistade abil muutub
investeerimine dnnemangust teadlikuks ning toendosustel pohinevaks teeks eduni.
Soovime, et suudaksid tdendosused enda kasuks todle panna. Meie oleme tinu
investeerimisele teekonna rahalise vabaduseni ldbi kdinud. Hea meelega jagamegi
niitid neid praktilisi kogemusi ja teadmisi ka sinuga, et ka sina saaksid oma soovitud
eesmarkideni jouda!



SISSEJUHATUS

Sissejuhatuse alguses viitasime rahatarkuse triloogiale. See tdhendab, et pakume
sulle pérast selle raamatu labitootamist voimaluse tousta investorina aste veelgi
korgemale, anda see lisalihv. Nimelt keskendub meie rahatarkuse triloogia kolmas
ehk viimane raamat ,, Investeerimisedu meistriklass“ monevorra spetsiifilisematele ja
keerulisematele teemadele, pakkudes sellega sulle justkui musta vo6d investeerimises.

Soovime monusat lugemist ja edukaid tehinguid finantsturgudel!
Tarvo, Tonn ja Kristjan

TANUAVALDUS

Teeme stigava tainukummarduse koigi nende ees, kes otseselt voi kaudselt on
raamatu valmimisele kaasa aidanud. Meie esimesele raamatule ,Rahaedu pohi-
motted” osaks saanud véga soe vastuvott ja inspireeriv tagasiside olid need joud,
mis meid uuesti kirjutamise juurde suunasid. See raamat on meie tdnuavaldus teile,
meie lugejad!

Tosi on ka see, et me ei tegutse kuidagi isolatsioonis ehk raamatu poolteiseaastane
valmimisaeg on mojutanud paljusid inimesi. Kéige lahemalt meie peresid. Oleme
omaette, kinniste uste taga veetnud kirjutades tuhandeid tunde. Kogu kirjutamis-
protsess on siiski olnud mahitud méistvasse, kodusesse ja toetavasse 6hkkonda.
Aitdh meie peredele selle kingituse eest! Perede korval on ka meie Idhedased sébrad
oma kohaloleku ja 6igetel hetkedel lausutud digete sonadega aidanud meil rasketest
aegadest ldbi suruda.

Lisaks ajale on raamatu viljaandmiseks vaja ka raha. Siinkohal p66rdumegi
stidamest tulevate tdnusonadega meie toetajate poole. Tallinna Tehnikaiilikool,
Eesti Ettevotluskorgkool Mainor ja Nasdaq Tallinn, suur, suur aitdh meisse uskumast!

Kahtlemata on mairav roll olnud ka meie tuhandetel tudengitel ja dpilastel, blogi
»Rahaedu pohimotted” lugejatel, meiega samu radu kaivatel investoritel ja koolitustel
osalejatel. Meie iilesastumiste, loengute, kursuste, koolituste, aga ka omavaheliste
vestluste kdigus meieni joudnud kiisimused, kommentaarid, kogemuslood ning
tagasiside on olnud véga vaartuslikud raamatu sisu suunajad.

Veel kord, meie siiras tinu kuulub kéigile teile, kes te meile raamatu kirjutamiseks
sobiva taustsiisteemi iiles ehitasite!

Koik raamatus viljendatud seisukohad ja pohimoétted ei pruugi kattuda

raamatu viljaandmist toetanud organisatsioonide pohimatete ega vaadetega.

n



Investeerimismotte
seadistamine ehk
Millest alustamisel lahtuda

Iga uue tdsisema tegevusega alustamine voi
harjumusparasega jatkamine eeldab teatavat
haalestatust ehk suhtumist. See tahendab, et
vaja on aru saada selle tegevuse mottekusest

ja pohiprintsiipidest. Kasulikkust nagemata ja
vahemalt uldisel tasemel sisu modistmata on
motivatsiooni keeruline leida. Siinses peatUkis
selgitamegi pdhjalikult investeerimise lahtekohti,
eeliseid ja puudusi. Suuname sind investeerimise
Ule tosisemalt motlema, votame fookusesse ka
liitintressi ja raha ajavaartuse kontseptsioonid.
Kirjeldame seega rikkaks saamise ja rikkuse

hoidmise pohimobtteid.




1.1. INVESTEERIMISE HEAD JA VEAD

Sul on voimalus elada tinasest meelepédrasemalt ehk sinu ilusam elu on sinu enda
teha. Palun métlegi niitid korraks, veel parem, pane kirja ja kujuta ette, millist elu
sa realistlikes raamides viie voi kiimne aasta parast elada tahad? Millisena kujutad
aga oma elu ette pensioniealisena?

Niitlikustamiseks pakume kaks voimalikku varianti.

Sinu voimalik tulevikuelu number 1

Kujuta ette, et oled vanaduspensiondr, kelle ainus sissetulek on riigipension esi-
mesest sambast. Saad arved makstud ja s66dud ka. S66k ei ole kiill eriti kvali-
teetne, jaddes tervislikkusest ja toredast maitseelamusest paris kaugele. Sul ei ole
ka piisavalt raha, et nditeks reisimas kiia, sa ei saa stressita ega rahale métlemata
isegi kinno voi teatrisse minna, ammugi mitte heasse restorani. Stinnipéevi ei ole
sa juba ammu pidanud, sdprade paljudele kutsetele oled eitavalt vastanud, sest pea
iga sellise tirituse voi kokkusaamisega kaasneb kulu.

Sinu piiratud valikutega elu ei paku just palju r66msaid emotsioone ega naudi-
tavaid kogemusi. Nii monigi kord ehk métled, et oleksid nooremana ikka voinud
t00 korvalt natuke ka sddsta ja investeerida. Oled kaotanud aastakiimneid, mida
enam tagasi ei saa, oled kaotanud védrtusliku aja, mis sinu rahalist seisu oluliselt
parandada oleks voinud.

Sinu voimalik tulevikuelu number 2

Kujuta ette, et oled vanaduspensionir, kes otsustas tooeas oma sissetulekutest ka
sdasta ja neid sddste investeerida. Pensioni saad nii esimesest, teisest kui ka kolman-
dast sambast. Sinu igakuine pension kokku on kaks korda suurem kui esimesest
sambast saadav riigipension. Lisaks on sul dividendiaktsiaid ja volakirju, millelt
saadava rahavoo eest kdid aastas kaks-kolm korda pikematel reisidel. Kui tuleb aga
tahtmine, siis moni aasta isegi talvitud moistliku hinnataseme ja soojema kliimaga
riigis. Pensionifondide, aktsiate ja volakirjade korval otsustasid nooremana osta
ka iihe titirikorteri, mille laen aastaid tagasi makstud sai. Iga kuu laekuv tiiritulu
suurendab sinu sissetulekuid seega veelgi.

Vaatamata positsioonidele erinevates varaklassides, ei ole sa aga siiski kunagi
tahtnud investeerimisega tegelemisele liigselt aega kulutada. Nii oled suurema osa
oma investeerimisprotsessist, sealhulgas tehingute tegemisest, automatiseerinud.
Volakirju oled kiill mone aasta tagant ise juurde ostnud, kui olemasolevad on
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16ppenud ja jille uusi sobivaid on pakutud. Uiirikorteriga on olnud natuke rohkem
tegelemist, aga niitidseks oled sellegi usaldusvairse halduri kitte andnud, kes vdikese
tasu eest selle valjaiitirimise ja muuga tegeleb. Sa elad monusalt, saad hiadavajaliku
korval tegeleda ka hobidega, kdia kontserditel, meelelahutusiiritustel, aeg-ajalt ka
restoranides 6hkkonda ja maitseelamusi otsimas. Sa ei ole kunagi pidanud raha
parast perekonna voi soprade kutsetele eitavalt vastama.

Sellise eluni joudmiseks pidid algusaegadel tarbimises kiill natuke tagasi andma,
ent sellest tulenev negatiivne moju on tédnu rahaasjade oskuslikule korraldamisele
jaanud siiski pigem markamatuks. Pikaajaline, regulaarne investeerimine on sinu
pensionielu muutnud hoopis valikuterikkamaks. Veel enam, tegelikult aitas oma
rahaasjadele tdhelepanu podramine ja investeerimine elada ilusamat elu juba tooeas,
sest investeeringud hakkasid sissetulekuid kasvatama vordlemisi ruttu. Esimestel
aastatel kiill vahem, ent koos investeerimisportfelli kasvuga on aegamoodda suure-
nenud ka sissetulekud investeerimisest.

Nende ndidete eesmark on loomu-
likult sind métlema panna, anda edasi

Sinu rahaline heaolu ja sellega kaasnev see lihtne idee, mille jargi varasem otsus
elukvaliteet oleneb sinu enda otsustest. investeerimisega tegeleda aitab hiljem
Naiivne on loota, et keegi teine sind rikkaks elada meelepdrasemalt. See ,hiljem®
teeb. Mida varem investeerimisega alustad, saabub moistliku tegutsemise korral
seda suurem on eduvdimalus! kiill juba oluliselt varem kui ametlik

pensioniiga. Kuid ka alles pensionieas on

voimalik alustada, ikkagi voib olla aega,
et elujarge natukene parandada. Ent investeerimise eriparade ehk liitintressiefekti
tottu pead sel juhul leppima vihesega sellest, mida oleksid voinud saavutada. Lisaks
on paraku ka toendoline, et alles pensionieas alustada piitides saab toeks {itlus vana
koera ja trikkide kohta. See tdhendab, et vanemas eas on harjumusi muuta ja uusi
oskusi dppida keerulisem kui nooremana. Seega, mida varem alustad, seda lihtsam
ja kasulikum ehk seda suurem on sinu eduvéimalus! Kui aga ei alustagi, kui oma
tulevikule ei métle, siis voibki ees oodata midagi kirjeldatud vireleva pensionéri
ehk ,,Sinu voimalik tulevikuelu number 1 sarnast.

Siinkohal tasub siiski ka iile korrata, et investeerimise mote ei ole ainult toredam
pensioniiga, investeerimise kasulikkus ja positiivne méju sinu elule on selgelt laiem,
avaldudes sisuliselt juba investeerimisega alustades. Nii aitab endale sobiva riskitase-
mega investeerimine tekitada rahu ja rahulolu ehk maandada rahaga seotud stressi
ning pakkuda ka eduelamust. Rahakitsikus kipub olema iiks peamisi peretiilide pohju-
seid, seega aitab rahatark kditumine ja investeerimine ka suhete kvaliteeti parandada.



INVESTEERIMISMOTTE SEADISTAMINE EHK MILLEST ALUSTAMISEL LAHTUDA

Teadmine, et sul on varad, mida ootamatu rahavajaduse korral realiseerida saad,
annab sulle tegelikult vdaga erinevates olukordades oluliselt parema positsiooni.
Niiteks saad enesekindlamalt esitada tingimusi tooandjale (sest ei pea tookohast
meeleheitlikult kinni hoidma) ja ka uue tookoha otsinguil saad valida enda soovi-
dele vastava ega pea raha pdrast meeleheitlikke valikuid tegema. Samuti upitab
investeerimine sind paremale kohale nditeks laenu votmisel. Esiteks on see toes-
tus laenuandjale, et oskad rahaga timber kiia, teiseks saad laenuandjale pakkuda
teadmise, et vajaduse korral suudad laenumakseid teha ka investeeringuid miities.
Lihtsamalt 6eldes vahendab see laenuandja jaoks riske ja sinu jaoks tdhendab see
paremaid laenutingimusi (vdiksemat kulu). Loomulikult on neid olukordi veel ja
veel, kus parem varaline seis sinu kasuks raagib.

Investeerimisest saadav laialdane kasu ei tule siiski paris ilma ohverdusteta.
Millised on siis investeerimisega kaasnevad negatiivsed kiiljed? Vilja voiks tuua
allpool oma voimeid elamise. Teisisonu, investeerimiseks raha kogumine ehk sast-
mine tdhendab, et kogu sissetulevat raha ei saa elamiseks dra kasutada. Sellest
tulenevalt voivad mingid hiived jadda saamata (kuigi erinevate sadstmistrikkide abil
on voimalik kokku hoida ka nii, et senisega
vorreldes millestki eriti loobuda ei tulegi).

Samuti v6ib juhtuda ja aeg-ajalt juh- Maistliku investeerimisega kaasneb
tubki, et sinu investeeringute vaartus mingis palju positiivset, ent leida vdib ka
ajavahemikus vdheneb ehk sul on oht osa negatiivsemaid kiilgi.

oma rahast kaotada. Selle negatiivse kiilje

pehmendamiseks pakume siin raamatus aga

soovitusi ja ideid ehk kuidas teha nii, et investeeringud oleksid kokkuvdttes voima-
likult edukad. Igal investoril tuleb ju ebadnnestunud tehinguid ette ehk oluline on
pigem, et onnestunud tehinguid oleks lihtsalt rohkem.

Kolmanda voimaliku negatiivse kiiljena voiks vilja tuua ka ajakulu. Selleks et
investeerimises pikaajaliselt edu saavutada, on vaja omandada teadmisi ja aeg-ajalt
ennast ka toimuvaga kursis hoida. Iseenesest on kiill voimalik tditsa hdid tulemusi
saavutada ka tildiste teadmiste abil, mille omandamiseks tegelikult viga palju aega ei
kulu. Néiteks voiks enam-vihem ka piisata, kui saad aru investeerimise olemusest,
vajalikkusest ja mojust sinu rahalisele olukorrale, saad aru kaasnevast riskist, tut-
vud liitintressi kontseptsiooniga ning sul on tilevaade naiteks ka indeksfondide
eelistest. Selliste teadmiste omandamiseks piisaks ka ithe-kahe raamatu ldbi luge-
misest (ildteadmised raha kohta saad omandada néiteks meie esimesest raamatust
»Rahaedu pohimétted” ja tdpsemad investeerimisteadmised sellest raamatust).
Seejirel on voimalik oma investeerimistegevus vihemalt osa teenusepakkujate
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juures ka automatiseerida (voib ka maaklerile helistada voi kirjutada ja kiisida,
kuidas seda tépselt teha) ja nii edasine ajakulu minimaalseks viia.

Nimetatud negatiivsed kiiljed on muidugi iisna suhtelised ehk moni inimene voib
neis investeerimisega kaasnevates aspektides ndha hoopis positiivset. Nii tathendab
alla tegelike voimaluste elamine samal ajal ju itha suurenevat rahalist turvatunnet
ja head rahalist distsipliini, investeerimisse panustatud aeg ldheb aga tegelikult ju
enda arendamisse ja isegi ebadnnestunud investeeringud voivad hoopis kasulikke
oppetunde pakkuda. Inimesest olenevalt voib investeerimisega kahtlemata ka muid
soovimatuid kaasnédhte ilmneda. Néiteks on ju seegi voimalik, et investeerimisest
satutakse soltuvusse ja muu elu seepérast kannatab. Siiski, kokkuvdttes usume meie
kindlalt, et investeerimisega kaasnevate voimalike negatiivsete ilmingute méju kahva-
tub positiivse korval, eriti kui negatiivseid kiilgi teadvustada ja nendega tegeleda.

Joonisel 1 on ka kujutatud, kuidas investeerimiseks raha kogumine ehk sadstmine
voib teekonna alguses teataval midral elustiilile negatiivselt mojuda, ent seejarel
pakkuda juba oluliselt moénusamat elu kui see oleks investeerimiseta. Teisisonu
oleme kujutanud investeerimist hélmava ja mittehdlmava elustiili vordlust ehk
illustreerinud investeerimise moju elustiilile, sissetulekutele ja kuludele.

Otsustamise hetkel, enne esimest investeeringut, on sinu investeerimist holmav
voimalik elustiil samal tasemel nagu see oleks investeerimiseta, tegelik elustiil aga
sdastmise tottu natuke madalam. Jarjepidevalt sddstes ehk hoides kulusid sisse-
tulekutest madalamal ja neid sddste investeerides, jouad mdne aja parast olukorda,
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Joonis 1. Investeerimise madju elustiilile, sissetulekutele ja kuludele.
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kus investeeringutelt saadav tulu kasvab

sama suureks kui investeerimisvilistest Rahatarkuse kdige olulisema p&himbtte
allikatest sddstetav summa (naiteks ehk ,hoia kulud tuludest madalamal“
10-20% igakuisest palgast). Joonisel 1 tdiendava p&himétte kohaselt tuleb ka
illustreerib viimast olukorda joonte kulude kasvutempo hoida tulude
»legelik elustiil investeerimisega® ja kasvutempost madalamal.

,,Flustiil investeerimiseta” ristumine. Siit
edasi teenid investeeringutelt aga juba
rohkemgi kui investeerimisvilistest allikatest (palgast) sddstad ehk sinu tegelik
elustiil investeerimisega on juba kérgemal tasemel kui elustiil investeerimiseta.
Investeerimisega tegelemata teenitakse sissetulekut tildjuhul oma t66ga, investeeri-
misega tegelemisel lisandub aga ka teinegi sissetulekuallikas ehk investeeringutulu.
Jarjepidev investeerimine aitab neist kahest allikast laekuvat sissetulekut ainult
tooga teenitavast ka enamasti kiiremini kasvatada, mistottu muutub investeeri-
mist holmava tegeliku ja mitte hlmava elustiili erinevus itha suuremaks (kiiremat
kasvu illustreerib joonte erinev kasvunurk, mille tulemusena suureneb ka joonte
vahe). Jatkates voimalikust monevdrra tagasihoidlikuma elustiiliga, soovitame ka
investeerimistulust vahemalt osa uuesti investeerida. See tihendab, et sddstmise
taiendav pohimote ndeb ette tulude kiirema kasvutempo kuludega vorreldes (joo-
nisel 1 on joone ,,Voimalik elustiil investeerimisega“ tousunurk teravam kui joonel
»Tegelik elustiil investeerimisega®, mistottu suureneb ajaga ka nende joonte vahe
ehk saastetav summa).
Eelnevast johtub, et soovitame ennast
natuke ka premeerida ja teatavat osa Tulude suurenedes on oluline ka
lisanduvast tulust siiski elamiseks kasu- sadstmisméaéra kasvatada.
tada ehk sissetulekute suurenedes voik-
sid veidi aeglasemas tempos ka kulusid
suurendada. Naiteks kui igakuine kogusissetulek kasvab eelnenud aastaga vorreldes
7%, siis suurenda kulusid 3-5% jagu. Praktikas ongi sul siinkohal lihtsam jélgida
oma sddstmismadra kogusissetulekutelt. Selleks liida to6ga teenitav ja investeerin-
gutest saadav sissetulek kokku ja arvuta, kui suure osa sa sellest summast sadstad.
Eesmirgiks soovitamegi seada viidatud sdadstmismaira aeglase tostmise ajas.
Sellise kasitusega on kooskolas ka pohiméte, mille alusel hoiad oma investeerimis-
portfelli nii-6elda muust elust eraldi ehk suunad investeerimisest laeckuva tulu
kogu ulatuses uutesse investeeringutesse. Nii tegutsedes hoiad selgemat joont ja
jargid otseselt ning tdies ulatuses ka liitintressi ideed. Siiski jaab ka siin kehtima
kogutuludelt arvutatud sdastmisméira kasvatamise pohimote.
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